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ABSTRACT

IZA DP No. 12508 JULY 2019

One Step at a Time:
Does Gradualism Build Coordination?*

This study investigates a potential mechanism to promote coordination. With theoretical 

guidance using a belief-based learning model, we conduct a multi-period, binary-choice, 

and weakest-link laboratory coordination experiment to study the effect of gradualism 

– increasing the required levels (stakes) of contributions slowly over time rather than 

requiring a high level of contribution immediately – on group coordination performance. 

We randomly assign subjects to three treatments: starting and continuing at a high stake, 

starting at a low stake but jumping to a high stake after a few periods, and starting at a 

low stake while gradually increasing the stakes over time (the Gradualism treatment). We 

find that relative to the other two treatments, groups coordinate most successfully at high 

stakes in the Gradualism treatment. We also find evidence that supports the belief-based 

learning model. These findings point to a simple mechanism for promoting successful 

voluntary coordination.

JEL Classification: C91, C92, D03, D71, D81, H41

Keywords: gradualism, coordination, laboratory experiment, 
belief-based learning

Corresponding author:
Maoliang Ye
Department of Public Finance
School of Economics
Wang Yanan Institute for Studies in Economics
MOE Key Laboratory of Econometrics
Fujian Key Laboratory of Statistical Science
Xiamen University
Xiamen 361005
Fujian
China

E-mail: maoliang.ye@post.harvard.edu

* We would like to thank Alberto Alesina, Jim Alt, Nejat Anbarci, Abhijit Banerjee, Max Bazerman, Iris Bohnet, Hannah 

Bowles, Gary Charness, Raj Chetty, Soo Hong Chew, Kim Chung, Lu Dong, Ninghua Du, Dirk Engelmann, Paolo Epifani, 

Liangcong Fan, Ernst Fehr, Qiang Fu, Daniel Friedman, John Friedman, Roland Fryer, Francis Fukuyama, Sen Geng, 

Francesca Gino, Edward Glaeser, Brett Graham, Fuhai Hong, Xiangting Hu, Wei Huang, Jianpei Li, Zhi Li, Pinghan Liang, 

Jingfeng Lu, Yuichiro Kamada, Larry Katz, Rongzhu Ke, Judd Kessler, David Laibson, Jeff Liebman, Jaimie Lien, Tracy Liu, 

Erzo Luttmer, Brigitte Madrian, Juanjuan Meng, Louis Putterman, Alvin Roth, Jason Shachat, Andrei Shleifer, Monica 

Singhal, Qianfeng Tang, Dustin Tingley, Lise Vesterlund, Ruixin Wang, Yun Wang, Lijia Wei, Xi Weng, Chunlei Yang, 

Lan Yao, Tristan Zajonc, Richard Zeckhauser, Yao Zeng, Hongliang Zhang; Lorenzo Casaburi contributed to the early 

stages of this study. We acknowledge financial support by the Youth Grant for Humanities and Social Sciences Research, 

Chinese Ministry of Education [Grant 14YJC790156], the Fundamental Research Funds for the Central Universities [Grant 

20720161075], the National Natural Science Foundation of China [Grants 61661136002 and 71873074], and The 

Harvard Institute for Quantitative Social Sciences. The School of Economics at Renmin University generously provided the 

laboratory. Xuelin Li, Yuqi Zheng, Matthew Bonci, and Dayne Feehan provided excellent research assistance.



�

,�

�

	
� �����
�����
��

�����
���
��� 
�� ��� ���� ����� � � �� #
��� ���
���� � � ������
�� ���
�
�
��� ���� �����
5��
����� ��� ��������

(������
��"� ,+6/-�7���#"� ,+14)�,�3�#����"� �  
�
���� �����
���
��� ��������� ���� � ���� �
  
����� ��� ����
��

#
�������  ���
��������
���
���������
����(8���3���$"�������
��9���
�"�,++/-�:��5�9��������"�,++4-�

�������9��������"�,++6-������"�.//6-�
�������9��������"�.//1)��;������������
����� ������������������

� ���#���������
���������
���������� ��  �������� ��
�
����������
���
��������������
����������������#
��
��

���� ������� �����
5��
���"� #�
��� ���� ����� �� �������� 
����� 
�� ���� �����
��� ���� ��
����� � � �����
5��
�����

�����������(8���
��8��"�
�����'�9�:���
�"�,+16-�<��������9�;����"�,+21-���
��"���������9�7�� ���"�

,++=-��
�����"�������������
���9�>���"�.//,-�>
���������"�.//2-��$�������9�����$�"�.//+)��<���
���

���
����� ����5
���� ����� ��� ���� 3������� ���
����� >��
�#� ����
����� ���� ���
����� ��� ��#� ��� ��������

����#��$����������
���
���(����"�3��$���"�.//+-�?����$"�./,,)��

@����
��������#�����������������������������
�������������������
���
��"�#�
���#��������������
����

�����
��� ������ ���� ���������� 
������
��� ���� ���$�� � � �� �����
���
��� ���*���� #
��
�� ��  
%��� ������� 	���

����������
��� ��������
�� 
�� ����� ����#
���������� ��� �����
�����  
���� ��� ������ ���� ����!��!���
����������

(���*����)��������#���
������
�������������� ������"� ��
�
�����������'����������
���
�����������#
�������!

��!���
���������������

�������
���
�����������������������������������
����#
���������� �����!#���������
�����	������
��
���

� ���������������������������������������
��������
���
���
������������
������*�����
�����
����
�������  �����

 ���������������"���#�������������������������
�
�
������
������������������
������$��#�
���������������

�������������������
�����#����
����������������������$���������A����%�����"���#��� �����������
��"����
���

����
���������������	���
���(��7	)������"����#�����������
����
�
�����������"�����
�
�
������
�������
�����

��#!���$�����$�����
����������  ���
����� ����������������
�����������������������
�
�����
��!���$���
����
�����

@�� ��������������
�"� ������������� ���������������������'�
���� ���� �  �������� 
�����  �����������������#
���

���
�����%����
����������������"������������#��������
�������������
��������������(����"��
��������
���)"�����

�������������
����������� ���
����������#�����������������������
��������������������(B����9���"�./,,)��

;
��� 
������ 
���
���
���� � ���� �  ��� ������ ������ ����� ������ ������ ���� 
�������� 
�� �
5�� ����� ������� ���

���������� ��� ���� �������� � � ���� ������ (7�������
5�9�;������"� ./,/)�� <���"� �������� � � 
�������
�����

�����
5��
��������������������������
��������������� ��
�
�����
�������
����������
���
����7������������
����

(.//.)� �
���
����� ����  ����
��� � � ���� �������
��� ��������� 
�� ���� ������������ � � ���� ,++1��C�
�7��
�

��
������������
����������
�����
������ �  ���
�������
���  
�
���� 
�� 
�������
��������
����� ��������
����

��'�
���� 
������  ��������������
��� 
�������-������#
��"� �����������������
������������
����
��������� ����

�����
��������%���
��� 
�� ���� ������
���#
��� �������  ����������
!�������
����	���"� ���� 
�������
��������
!

���������������������������������������� ��������
,�@����
�������"�#�� �������������������
���
���������#
���?�����!���$����'�
�
��
���



�

.�

�

��
���������������
����� ������������
!������������
���
����������"�#�
���
�������������������
���������
����

�����������  ������������������������������
�������#
��
�������%���������$
������� 
��������� 
���������
���� �

������ ���� ����#��� ���� ������
��� ��� ���
�� ����  �
����� 
�� ����
���� �
�!����� ����������� #�
��� ������� ���


����
����
�������
��������������'�
�
�������������������������������'�
����������
!��
������������
������
��

���� D��� @�������
����� ����������� ��� ��#� �� ��������"� �����"� ����� ������
��"� ���� ���
����������

�����
���
������������������������
�
�����������
������������(������"�,++4-�<�����
��9�<�����
�"�.//,)����

���������������������!����������������������
���
����%���
�����#
������������
�������
�����@�������

���
��"����������*����
������#���#
����������
���������� ���
����(�����������
���
����������������)�����
��

��$��� ��� ����
�
����� 
�� �� ������ ���*���� #
��� �� �����
�� ���$�� ������� C���� ���*���� ���� �#�� ���
����� (,)� ���

�����
����������%�������!�����������(
���"��������$�)����(.)���������
���������
����@����������
��"���������*����

����
5�������%����������������#���������������������������
���������������*���-������#
��"�������������

��������#
�������
�
�
�������#������
�����
�E���������
���
����	�
�����!���
�������������� ����������������

�
�
���!�  �������#��$���!�
�$������
���
�����������������  �����������������  ����� �����
��
�
���������

�����
�
�����  ����� ��������������������	��������������
����������
���
��������
!�������������������������

� ������
��������
��� ����������
���������������������.�

���������������
��� �������*����� ��� ��������
�� ������������ ��
  ��
������$������������ @������
�����"��������$��

����������
  ���
������ 
�����
%����
�������� ����������
����
�����
������$�� ���������%���
%����
�����	��� 
����

���������"�#�
���#��������
������"� ��������������������
������$�� �������,.����
�����	�������������������"�

����������
!�������
��"� ���������������������#����$�� ������� 
�����
%����
����������������
������$�� �������

��%���
%����
�����@��������
�������$������������"���������������
��"�#��
���������������$��
�������� �����

 
�����
%����
����
�������������������
�������
���������$��
����������
��?��
���1������%���
����
�����
������

�������� ��#� ���� �������� � � ����
��� ���$�� ������� 
� �������� ������ �����
���
��� ��� �
��!���$�� ��������

����
 
�����"�#������������  ����� ��������
�����������
���
������ �������� 
�������
��!���$�����
���������

A
�����,� ����������
����
��������
���� �����������������

FA
�����,�����������G�

��� �������� �� ���
� !������ �����
���������#�
��� ����
���� ����� �������
��� ����
�������� ������� ���

�����
���
��� ��� �� �
��!���$�� ������ ����� ��������
��� ����������"�#�
��� 
�� ��� 
����� ��� ���� �%���
�������

��������� @�� ������ � � ����
����"� ���� �  ����� ���� ������� 6,�,H� � � ���� �������
��� ������� ������� �����

�����
�����
������ 
�������
��"�#������������,6�1H�����00�0H�� ��
��������������
!�������
����������

�����"��������
������	������
!�������
������������� �
������ �������
��!���$�������
���
������������#
���

�����������
������������������ 
��
����������������� ��������������������
���������� ��������
���
��������

���������������������������������������� ��������
.�������"�A�������"�������$�� ����(./,6)�����
�������
� ���������� ����������������
����������



�

0�

�

�
��!���$�������"�
��
���������������
���������#!���$�����������"��'������
��������"����
���������������$��������

���#�����

���������������������
���������#
����������
���������"���E������������������������������������������������

����������������
� �����������������
���
����������
���� ������������������� �����������������������
����

	���"�#��
��������������������������������%���
������	������*����� �������
���������������
������ 
����������

#���� ��������� �����  ���� 
���� ��#� �������#���� ����� �������� ���� ������� ������ � � ���� ����"� ���� �����

����
����������������������������$�������������������� ����� 
����������������������
5����������*�����#���

#����
�������������
����������������������
����������#���������������������#��������������������������

�
��������
� ��������������I������
���
�������
�
�
�
�������*�����������������������
�������
���������
������

���
�����
� ���������
���������������������

���  
��� ����� ���*����� 
�� ���� �������
��� ���������"�#��� ��������� �
$���� ��� �%���
����� ������� ���

�����
���
��������������� ����� 
������������������*�����
����������������������"�����,.�.��������������
����

������
$������������
���������������
�������#�������#����#�������  ������*����� �������������������
����

��#��������
��������������������3�#����"����*�����#���#����
�
�
�����
�������������
��������������������

������
$������������
�����#��������� 
�����������
�������
���
��������������#������
��������#����
�������"�

����
������������������#�����������������������������
  �����������
���
����������������
�������	�
��

�����������
�����������
�����
������� ����������� ����
� ��#�
����������������� ��������������������#������

��������������������������������� ��������� �������#���������

	�� ��������%����������������
�������������������#�
����������
��� ��������
��!���$�������
���
��"�#��

�������������������������%���
������$
�����������
���%���
������%����������#���%��
�
������
�
���������
� ��

� ��������*�����������
�������������
�
���������������������������������
�����
����������
����	�����������

��������
������#
����������
� !�����������
�������������*����� �������
��
�
�
������
� ���������������
�
�
���

���$�"���$�����
�������
���
������
�
����������������
�����
� �"���������������
�����
� ��� ����������
�������

�����
���
�����������
����������
����

	�����������������
������ 
��������������������������������� ��%���������������
���
�������
���
���#
��
��

��  
%��� ������� 	��� �������� ������ ������� ��� �%�������� ����
��� � � ���$�� ������ ���� �%������� #�������

�������
��� #��$�� ������� ������� ����� #������� �������� ������� �������
���� ��� ������
5
��� ���*����� 
����

���
��������������"�#�����
��������������� ���� !������
���#�����������
���
��������������������������

 
�����������������
���
����������������
��
�������
����������������������
���������
��"�#�
������������

�%���
��#����������
���
�����������������
���
������������#���������
�����

	��� �������� ������ ���� �#�� $��� �����
���
���� ��� ���� �
���������� A
���"� ���� ������ �����
������ ��� ����

�
��������� ��� �����
���
��� ������
����� C�����
���� ����� ���������� #���� ��� �������� ������� ���

�����
���
����
�����
����������
���"���������������
���
���(�������������"�,++.-���������"�.///-�������

��� ���"� .//,-� 
�  ��9� A�����
��"� .//."� .//6)"� ������ (A��
"� @����������9� ������"� ./,/)"� ���#���!������



�

4�

�

������
�
���� (�������
�"� ����5�� 9� J����"� .//.-� >
�������� 9� ��
����"� .//2)"� ���������� ������

 �����
���(K����������"�./,1)"�������������#����(K����������"�./,2)"��������������
5��
������#���(�����"�

.//6)"� ���
��� 
����
�
��� (����� 9� ����"� ./,,-� ����"� <
"� <
�� 9� ��
�"� ./,4)"� 
� �����
���  ������$�

(����
�������9�C������"�.//,-�
������"�.//0-���������9�������"�.//6�)"���������� ���� ������
����������

������(
������"�.//=-������"����
$�
��9����������"�./,.)��	������������������%��
������#��%��������

���$�������� ������������� ��������������
���
��"������������
����������
�����������������
���������
����

	������������ �����$��#�����"��������������������
���������%��
��������  ����� ��%������������������������

��������������
���
�������������(.//6)�����>������(./,=)�0�������"����������������
������������������

���������
�����������������
���
�����������������#
������������
��� ������"���������
����������
����� �����
��

������(
�����"�,++.-�;��%�9�;�����#�"�.///-�:��5����������"�.//,-�
�  �"������9�8���������"�.//1-�

�  ������9���������8���"�./,0-������"����������9�A�
�����"�./,4)�������
������I��
�������(7������
�

9����������"�.//6)���������
��� ����
���� ������
��������#���� ������������ ���������� ���� �
������������

�����
���
�����������������
������
���.���

�

�
� ������
����������������������
�������������������
���������

	������������������������ ���������� 
��� �����
���
���"�#���������� 
�� ��� ���� �������
���� ���� �%���
�������

�
�����������������
���
���������#
�������
������������������������
���
�����������������(����"�����
��

�����������"���
������I��
�����������)�#
������������
��� ���������

��������@���������
�������������#��$���!�
�$������
���
����%���
����"�������(.//6)�����
������������
���� �

�����
5��
��������#������� 
��������������������%����
����������
5����������������������� ��������
���
���

������������
����
�����������
���#
������������������	������������������
  ���� ����������(.//6)�
�� ����

��*��� #����� (,)� ������ ����
��� ���� ����� � � ������ �
5�"� #������� #�� ����� ���� ���$�� ����� ���� �%������

�������
���
�������
���
���#
��
���� 
%��������-�(.)�
�����������������������I�����
�������
����������
���
��

�
����-�(0)�����
�������������&����
!�������
���&�
������"�#�
����%�������#�������������������$��
��������

�����
������  ����������
���
��-�(4)������������
����������
����������������
� !�����������
��� ����#��$"�

#�������������(.//6)�����������
����������
��������
��� ����#��$��

��������@���������������"�>������(./,=)� 
���������������������
������������#�������������
��
������
��������

����
 
�������������#�������������
���������
��������������������������
����
  ���� �����
��������
���#��#�����

(,)�#����������������$�������"�#�
���
��
����������������������������������������� 
�"�#��������������$��������


�� 
%���
���
�������-4�(.)�#���������������#�
��������#
������������
��������
�����$�����#����������
��!���$��

���������������������������������������� ��������
0�>
���"�>�����������������(./,,)"������������������(./,,)"�����K�����������(./,0)�����#���������������
��������

�������� ����� ����������� ��������"� ���� #
��� ����������� ������� 	���� ����  ����� ��� ���� 
����� � � ������ �
5��� 	���

�%�����������$��������������
���������
���
���������
4�����������
�����������
��������� 
��(��������9�������"�.//6�)���������(�������9�3���"�.//=)"�������������������

�������� ����������������
���(8���3���$�������"�,++/-�:��5�9��������"�,++4-��������9��������"�,++6-������"�.//6)�



�

=�

�

�����
�����
��"�#�������
���
������������������� �������������
�� 
%����@�����
�
��"������������
���������������

�
  �������#��������������
� !�����������
���������#
���
����������
� �����
��"�#�������>������(./,=)�

����������'�����������������'�
�
��
��� ����#��$�#
��������������
����
����

��������������
�"����������"�����8���3���$�(.//,)"�
�������������������
��"�������%���������$���
5���  �����
��

�����
���
��� ������� 	����  ����� ��� ��#� ���
���� ������� � � ��� ���
�
5��
��� ����
��� (�� 
���� ��� ����

�
  ����������#������������  �� �����������������������
� ��
��������������������������I����������)�
� �������

�������I������
����
  �������"�#����� �������$���
5�� 
�� �������
�
5��
�������
����@�� ���
�������"� �������$��

�
5��
�� 
%���#
��
��������������������������"�#������#��������$���
5�"�
����������������������
�
���
��������

(���#������������������ 
��� ��������)�� �������!����������
���
������*���"���������������
���#
��
���������������

@������
�����"�#���%��
������������� �����������
������
����������$���
����
��
��������!���$�������
���
��"�

#�
���
�������%��
�������������
�"����������"�����8���3���$�(.//,)��

��������
��
�������
�����������������
��������
�������
������������
�
��"������������
������������
��������������

������ �
  ����  ���� ������ � � ����
���� ����
��"� 
�� ����
�����"�
������ (,++.)"�;��%�����;�����#�� (.///)"�

:��5�����������(.//,)"�
�  ���������(.//1)"������������������(./,4)��@�����
�
�����������
�����#��$���!�
�$�

���������"�#�
������$������
  ���� ��������������
��"�����������
'��� �������� �����������
���������������
��

���*�����
���������������
����������� �����������
������������%��������
���
���������������������������

���
���"�������������*���� ��������
����#���������(���$�)��@������� �������
���������
�����������
������������

�����
���
���������
���������
�����*���"�����������������#�����������
�����#����������������������������#
���

���������������������
�������
���
��������������������� ��������*����(�� ������������� ���������"���������
���

���� ��� ��*���
��)�� ���� ������ ������
���� #�������  
���� #��$
��� ��� �������� ���$��  ��
�
������ ����

�������
�������� ������������$�
�����
���������"�������������#��������
�
�
������������ ��������
���
���
����

����
�������
���� ��������#
��������
���
���� ��� ����������� ����� �
��� 
�������� �������
��� �����
���
�����

7������������� �������
���������
���������������������
������!#������%�������(����"�����!����� ������
���)"�

������������ ������ 
��������� ��
�����#
��� �����
  �����"����� *������� �
��
 
����"� ����!#����� ����������
�����

����
����@��������
����������������!#������%������"����������
���� ����� 
�����
��!���$�����*����
�������
�����

���������� 
�������
�
�
���� 
���� ���!���
���� ��� ����������� �  �����;�������"� ��������  ������$�������#����

����������
�
�����������
������������ 
�������*����
����������
�����@������"��������� �������
��������������*����

#
�������������������������*���
���
����������
������������������ 
�����
�����*���
��"����������������������#�

�������� ������������������������$��� ������������
����

�  ������������������8����(./,0)��%������#������������������������
�
������������#����������
���

����
�����������
�
���� ���������� ��������� 
����������������������� 
��������-� 
�� ������#����"� �
���� ����

���������������������������������������� ��������
����� 
%��������� 
�!��������
��.�,�����'�
�
��
��"�����#���
���
 ���������
�
������
����������
��������������������������

� � �������������*���� �
������������� �������� ����
��� ���� ���$���K���� ������� (./,1)������ �� �
�
���� ������#����� ����

���� 
�!��������
��
�������������.�,�����'�
�
��
��"���������������
���������#
����������
5��



�

6�

�

���� 
��� ���������
������"�#�����������
��
�
����������� �����
�
�����������
���������������������������

����������������������	����������� ��������
����
����
��������� �����
����#�������� 
��������
���������
��

��������
��"������  ����� ���'�
�$�
��������
���������������������� �����������
���������	������������������
  ����

 �����  ������������������8����(./,0)�
��������$���#�����A
���"��������������� ����������#���������� �

����
�
��� ���� ��
������� ��������
��� � ���� 
��� 
�
�
���  �
������	���������
�������� 
�� ������������ ������ 
��

�
��
����  ���� ���
�� ����
��� ������
��� ��� 
��  ������� ��� ���� ���
��
��� � � ���$�� ��������� 
������� � �

�����������������
�
����������"��������������
���������������$����������������
��������������������������

���� 
�� � � ��������
������"�#������� 
�� ����������� ��  ������������������8���"������ ������������������

	�
��"��������$��������� ��������������������������!�������
��"�#�������������� ������������������!
������
����

�������
��� ���� �  
�
����� ��
���� ��������
�������� �������� �����7������
� �������������� (.//6)��

7������
���������������(.//6)��%��
������#
��!���������
������I��
�����"�
��#�
����������������$���
��

�#�����
�������� 
%������������
���
���
���� ����������$�������������
��������������
������������
���������
����

�����%���
������������������#���������������#���
�����L�����������M�#
����
��������$���
����������������
����

3�#����"���������
���
����#� ����������
���#
������
������$��
�����
���%���
����������������
����%������
���

� ���������������� �����������
��������
����  
�
���������������� �7������
���������������(.//6)�
�������

���
$�����
�������"�����#��$���!�
�$������������������������#� �����
�
����

�������� �������
���� ����
��� �%��
��� ��������� ������ &� ����
!���
��� ������ 
�� #�
��� �������� ����

�������
���� ��� ������� �������
��� ����� ���� ���!�������
��� ����� �
��� (
���"� �������� ����� 
�������� ���
��

�������
��������
���
����������
��)�(����"�,++="�.//,-�<��$#����9�	�����"�.//.-����
"������9�:��
�"�

.//2)��@������������������������
��"���������������������
  ������ �������&�#����'�
����������$�������"��������

��������������
���
��"����������!�������
����

�������(,+++"�.//.)��%��
�����������
��������#�L�����
�������������
������
���
�������
����������
��M�


������'�
�
��
��� ��������
����������
���#
��� �������
����������$������
���������"�#�
����������������

 ������ L�����
��� �����M� 
�� �'�
�
��
���� @�� ��������"� ��������������
�
��� ���� ���$������� �%���������"�#��

�������� #������� �������
��� ��������� �����
���
��� ��� �
��!���$�� ������� ������  
%��� ��������� #
��� ���

�������� �����$
������(������������
���������������������������������
�����
����������
��"������������������

���� ������ �� ���� ���� ����� ����)"� ������� ����� #������� �������� ����������� ������� ��� ������ �� �������
���

���������� @�� ���
�
��"����� ������  ������� ���#��$���!�
�$� �����
���
������������#
������������� � �  ����

�
�
����

@�� �������"� ������ ���� ����� �����
5��
����� ����
���� 
�� #�
��� �����
��� ������ �
5��"� ������

������
�
���"���������� �������
���
  
����"�����#��������������������������������#
���������
�������
���� ���

���$� ��� ����
��� ������������ ���� ����������� ���
� ��� 	�
�� 
�� �� ������� �����
��� ���� ����� ���� #�����


�����
���
���� ��� �%������ ��
�� ������
��� �%���
��������� ��������� #
��� �� �������
����  ����#��$"� ����

�����������������
������������������������� ����
�
����
��!���$��������
���
����



�

1�

�

�

�
� �� ����������������!��

�
	��������"
� 
����
�#���$
�����
�����������#�����%��
$$�����������

@��N����./,/"�#����������������������������%���
������������>���
��D�
����
���� ���
���
����
*
��"���
��"�

#
���.=6����*����������#���������
����������������������
����������������������������	�����*��
���� �����

���*�����#������������� ����>���
��D�
����
����������������
����
�
����

������	��� �%���
����� ����
����� � � ,2� ����
���"� #�
��� #���� ���� ��������
5��� ��
��� ���� 5!	���� �� �#����

���$����(A
���������"�.//1)������� ���� 
�������
����(�����,� 
�� �����������������;����
��)����� ���������


� �����
������#�������������������������#����
����
������@�����������
��"�#��������������
��������*�����

����������� � ���-����������������
������ �64��������
����������

������	����%���
�����
���������#�������������� 
���������������
�����#��������
���"�#����������������������

�����
�����
�������
��������������������
�������������#
��
�� ����������"��������*�����#�������������

�����  ����
������������ � ����� �������� 
���������-���
�������#�����������������
����
�����������
����	���

���*�����#������������������%������������ ����
����
��������������@������"��������*�����#������������������

�%���
����� #����� �����  ���� 0/� �
������ ��� ���� ������ 	�
�� 
�������� ���� �
���  ��� �
��!��"� ����
��� � �


�������
���"��������
���� ���'�
5�(���
�����������������������*���������������������%���
�����������)"�����

 
�������������A����������"�����������
��
���� ���������
��"����*�����$��#��������$��� ����������������
���

��������������� � ���������
�����	�
������
�
�������
�����������
������������� ����������!#����������"�
��

#�
�����������������$��#� ���� �%������������ � �����
���
�����������
�
������#���� 
����� ���$�� 
��  ������


�������
�������

@����������
��"�#������#�����������*����#
���./���
����������$������������
����������
���������� �

��
���� ��� ����������������� ��
�E�������
������������	�����'�
������������ ���
����������������������

���
���"��������*�����������������������L����
���������������
������'�
���M�(#�����������������������L�
��M�

������������L�����
����M�
������
�������
��)�#�
���#���� ��������������"����L��������
��M���������@ �������������


���������������
�����"�������������������������������
�����������$�����$"������������
��������%�����������

�'��������������$���@ ����������������������������
�����"������������������ 
�
������������
���#
��������

�
�E��������
�
�����
����(
���"�����
�
�
�������#�����
����������
����
�������������
���
���� ��������*���)����

@���������"������������������
����������
���������� ����#
�������  � ����
���
����������
��"�#�
���
��

����
�
���������������
����� �������������
������������������

"� "�

" "� "� "�

�
"� "�

./ " �� � �� � "

( " ) ./" �������� �

./ " � � �� " � � ��

� 	 � � �

	 � 	 � 	 � 	 �

� 	 � � �

� 	
 � � ��� � � � 	

� � 	
 � ��

� 	
 � � ��� � 	 � � � ��

� �

� � � � � �
�

� �	
� � � 
 � ��

���������������������������������������������������������



�

2�

�

#����� "	 �� �
�� 	 I�� ����  � ��� ���
��� � "� �
� �
�� ���� ���$�� ��� � �� "�	 �� ���� "�� �� ����� ���� ���
���� � � 	 ����� � ���� � "�

�������
�����( 	 ���� � �����
����������������)"����� "�	 ��� ��������������
���� ����
����� ��������������%����� 	 ��

� ������������L�����
����"M�#��������� ������������L���������
�����M�	���"���������
��� ���������� ���O

������� ����� ����� ����"� 
�� #�
��� ������ �%
���� ���� �
%��O���������J���� �'�
�
��
��"� #����� ����� �������

�����
������#
���������
�
���

,

0.
�

"������#������O���������J�����'�
�
��
���#����������������������
���������

#��������������������
�������A��������������� � �
� "� ����������� �'�
�
��
��� (�����������������
��� �� )� 
��

�
�$!���
�����������
����������3������
!��������� 
�
�
����C%����� ��������
��������
�������
����������
��"�

����������
������
������#
��������
�
�����  ���������
���
����
��������������������.�,����� 
�&��������
�����

���������!����������'�
�
��
�����

��� �
�� ���� ����#� ������
���
��� ������� ���*������ 	��� �������
��� � � ������
���
��� ��$���

�����
���
������������������
  
������	����������
�������#������
����������
�������
�����#��������
�������

����������������
���
����
  
����
���
��������������� �������
���
���������
�����

7����������� ���������
��"����*�����$��#�#����������� ������������������(
�����
����
���� E������ )�

�����
�������������$�� �����������
��"������
������$��#������������������� ���������������#��������
������

(
������� �#�������� �����������������
�����)��	�
�����
���
������
������#
������������� ��
�
���!�  ����

�����
���
���������#
��� �
�
���� 
� �����
��� ������$"� 
��#�
��� ���������������������
�������
����
����


� �����
��� ��� �������� 
�� ���� �
�
���� �����
���
��� � � ������ ���������	�
��  ������� 
�� �������� 
�� ����

�����������������
��������"�
��#�
������
���� ������������
���� ��  �����
����������������������������
���

��
�����
��"�#�����������
�������������
  
������� ������
���
����
������������������� ������%���
����"�����

������#��������������
�����������������������������
  
�������

��������	��� 
����������������������������������'��������������������������
����������������
��������������#!

��� ����	����%������������#���4/���
���������JK�,��7�������������*������������JK�.,&..�(�������D�
�

0)�
�����
����������#!��� ��� �������#������%���
����"�#�
��������������
����������� �����������#�������

��� �������� �
��� ������� ��� 
��� �������
��� ��#��"� ���� �������� #��� ����������� ��� ������ �%���
������

����������
��������������
�����

�

�
����&�����������
� �����!��������

���� �%���
����� ����
����� � � ������ ��
�� ������������ (,)� �
�� ����"� (.)� ���
!�������
��"� ���� (0)�

�������
����	��
�����������#�������  ����������������
���
���� �����
�
������ ���������  ����� �������������
��

�����������
���������������� �(?��
����1&,.)�� ����� 
���������"�#�������
������������ ������3
������#!���

A������������"�#�
���
��
����
������������
������������������%����������#���
������*������
��������#!���

 �����7����������
��������������
������������� �����������������$��
���������������� �� ����� 
���������"�����



�

+�

�

���$���������
  ����� ������������������
������ 
������� �(?��
����,&6)�����������������
�����,.����*�����

(������������)�
����������������
������������� ����
����� �����,2�����
�����@����������
�
���,/�����
���"�#��

������������
�����,6����*�����( ����������)�
�������� ���������������(��������
���������������������3
���

���#!���A������������)��@�������"�#������,2"�,2"�,2"�����,/��������(���1."�1."�1.�����4/����*����)�
���
��

����"� ���
!�������
��"��������
��"� ����3
��� ���#!��� A��� ����������"� �������
������ 	����� �.� 
�� ����

��������������;����
������#�����������������
5��
���� ��������������
��������#��$���#�������

A
�����,����#��������������$�������������
�����A��������
����������������"��������$���#������#����

$������������
�����������"�#�
���#���,4�=�A����������
!�������
������������"�#�������������$�������#�� ���

����  
���� �
%����
���� ���� �����#�� ���� �������� ���� �
������ ���$��  ��� ���� ��%�� �
%����
�����A
�����"�  ��� ����

�������
������������"�#������������
����������������$��� ����.����,.�#
����������� �.� ������� 
�����
%����
���"�

����#��$��������� 
%�����������
���������$�� ���������%���
%����
�����

��������	�
���%���
�����������������������"��������
���������
����	������*����� �������
���������������#����

��������� �����  ���� 
���� ������� � �  ���� #���� ����� �������� ���� ������� ������ � � ���� ������ J�#� ������

���������
��������������
��� �����  ���� ���� ����������� 
�� ����  
���� �����-� ��
�� �����#���������������


� �����
�����
��
�������������������� ���������"�������������
�
����#���� 
%��"��������$���#������������

��������
���������$��(,4)� ����������
����������������������

��������7������������� �����������������"�#�����
 
����������������������E����#���������������#���������������

7����������� �����������"�#�����
 
���������������� ������������� ���
������E������������������������������

��������7����������� ������%���
����"�#����$������*���������������������
� �����������������������
� �����
���

������"�������"����
����
��"�������
��������"�����������
������������"�#��$
���������"�
�����"����#����������
��

�
�$���� �������������������
����������� ����3��������<�����(.//.)�6��

�������	�����,�����A
�����,�
����������������
���%���
����������
����

F	�����,�����������G�

�

'
����&��
��������%�������
�������(� 
�������

'
	������ ���)����$*�������������!�+
����

	��������
���
�����������
����������
���
������������
�����'�
�
��
������������
�����'�
�
��
���%
��"�����

���
� ��� �������������������������
�����
�
���#�
����'�
�
��
�����������#
�����������������������
�������

���������������������������������������� ��������
=�������
������������
���������$����������
���,.�����,4"����� 
������������ ���,.�
���#������
��������,4�
��,6�����
�����

	����$�� ��������� ������������"�#�������������,2�����
�������������
������������
���
6��������������
�$������
������
�������������������� ����
���7��������
��'����
����
������3��������<�����(.//.)"�

����
���  ����/� ��� ,/�� 	���"� ���� ������� ���� �����"� ��������� ������� ���� ���*���� 
�� ��� �
�$�� 7� �
����� �������
��� � �

�����
���
������
�
�������
�$������
������#������������������
�����  ����� ��
�$������
�����������
���
������
�
���
��!

/�/,"�#�
�����������������
 ��
�$������
���
��������� ����/�(�������������
���������)����,/�(������������
���������)"����

�����������������
���
��������#
��� �������,/��������������
�����3�#����"���
���  ����
������
��
������
��
��
 
�����#����

����������������������������������
���������������������(�P/�44)��������������*����������(�P/�4=)���



�

,/�

�

��������
������$�������������������
�����������
���
��������
�����������������  �����������
� ��� ����������

�������$���������������������� ����������
� ����������#��������� �������
��
�
�
������
� ���������������
����� �

������"�#��������������$�������
� ����������#��������������'�����������������������
� ���	���"�#����������

���
��������
� !�����������
��������� ����������
��������
��
���"����������#��������������������������
�
�
���

������������������
���������������������������
������#
��������%���
���������������(<��
���9�B����"�./,=)��

	������������ �����������
�����
��������������
���
�
������
��������  
������ ��������
�������
��������
������

���
� �"� ������� ����� ����
�
��� �� ����������
��������� � � ���
� !������ ���
���� 
�� �����
�� �����
���
���

�������

�������
��

�� ���� #�� 
��������� ���� ������ ���� �����
��� ��#� ���� ���
� � ������� #��$�"� #�� �������� ���� ���
��


���
�
������ ����#���@���������
� !�����������
��� ����#��$"����
��������������������
������
� ������������

���
����� ���������� �������������������"���������������������
� ������������������������ ���������
����	���

��#����������$���������������������� �������"�������������������������I����
� ��������������#
��������
������������

���������*���"����������������"���������������������������
$������������
������	���� ���"�����������#��$���!

�
�$�����  ����������"�������#���
�
�
������$���#
������������
������������ ������
���
���������������
��������

�����
���
���(#���� 
��������
���
���������������������������������������������������
�����)�������������

������� ����������
�����������
�������$�������"�����������
� ��������
�����
� �������������
$��
�����������������

#
��������
�������������$����������������������'��������������������7�������
����"������
���
��� �
�����������
����

���$��������������������������������������������#
��������'������������
�������������$������������������������

�'���� ��� ������������ �������A
�����"�#�������$��� 
�������� 
�� �#����������
������
���"�����
����������� ���

�����
���
������������#������$������������(����������)���������
� �����������������
������
� ��� �������������

������
��� ���� ���
���� � � ������� ��� ��
������ (��� ��������
����)� �
����� ���$�� �������� 	���"� ������� ���

�����
���
����������#!���$����������������
��������
����
����������� ��������
���
���������
��!���$��������


 ��������$��������
���������������
�������A�����
��������"����#���
������
����������$���������������
���
��

�����
���
������������

	��� ��
�� �������� � � ���� ������ ���� ���
� !������ �����
��"� ����
�"� ���� ��������� ��� !
����������

��� ��������1�	������������
��������#���� ��� �������� �������
� ������
����������"�#�
��� 
����� 
���������

 �������
�������
�������
���
����������7��������������������� ������
��������
�������������������� �

��������������������

���������������������������������������� ��������
1������������������
��(
���"����$#�������$
��)��������
��� ������������������A
���"���
���������
���
��� ���������
��

�����
���������"�����������
� ��������������
���(����"�>����9�C���"�,++=)"����
� !�����������
���(����"�A���������9�

<��
��"�,++2)"��%���
����!#�
�������������
��������
���(���"���������9�3�"�,++2"�,+++)"����������
��������
���(���"�

���# ���"�,++=-������"�.//6)��������"�����
������#�������� ������������$������������ ����
� ������
����	�
��"�
��

�����%���
����"����������������$��#����� ���������$������������������ ����
���"�#�
��������
�
������������
���� �

 ��#�������$
�������������������
��������	���"��������$#���!���$
����������
���
����������������
���
 
���
����



�

,,�

�

���� �

	��������������������������  ������
����������
���������� ����#���	��������������
�����@����������
��"�

��������� ����
�$!���������������������������
����������
���
������$���������������������������������
�����

(�)����������������
�����(��)��	�������#����������������
����������
���
�����	������$��� ����������
���
���

���$"� (/ )� �� � �� � "��������������������
�����	���"��������������������������������
������
�����5�������

�%������ �� �
����������
��"���������������������� ��  ���������������������*�����������������
�
���!�  ����

(#��$���!�
�$"�������������
 
�����"�����!����)�����  ����������������������� ��������*����������� ������������


�� ��
 �( ,
 � -�#�������� .
 � �
�������%���
����)�
 ��������������������
����� �� "�����5���������#
�����

?��������������$��#��������
����� ��������#�����������$�����
�����
�
�����7 ������������
��"������

�������$��#��#������������������� 
���
�E���������� (
�����
����
���� E������ )�����������
������ 
�� �����

���
����

)����$��

@���������������������!���������������"�#������
����������
!���
���
�������
������#������������#�����

�������������������
�����*���
������
� ��������
������������
���� ��������������
�����������������
�������

���������� ����������������
������
�������
�����@�������
�����������	I���
��"���������I����������������( � 	� )�


�����������
5�����������
������������� ������
���
������������(������
�
������)����������	�
�����
� �����������

���������I���������������
���� ������������������
���� ��������
� !�����������
����������

����� ��
��	� ,)����$�
��������!��&� �-
� � @���������I����
� � ������"����������� � ��������� ����� � �#
���

�����
����� � � �������� �� � �2�

�����������������
����#����������������������
����"�#����������
�������������
���
�E�������
� �����������

�������������I������������������
�����������������������$��������
�����������������
����#�����������������I�

����������������������������������������'��������������$�������"������#
���������������
����-�#������������������

������I����������������
�������������������$�������"���������������#
������������
������

	���"�
�������
����"����������	I�����
� �����������
���
������������� � �����������������
5�������
�E����

������
�
������������������������������������I���������������#
��������������� � "������������ ( )	

�
! � "�#�����

( )	

�
! � �
����#��$����������
��� ����
���#
��� (/)P,	

�
! ����� �
� ( )P/	

�
�

! �
���

�+�

���������������������������������������� ��������
2����# ����(,++=)�����������(.//="�.//6)����������
�
���������
���������������
�������
���
��������������
���
������������I��
����������
��� 
��������
������� �����
�����������
������ ������� ������������
����� �������������������
��

���
� ���@�������
���������
���#
�������
������$�������������
���"�������������������Q�
����������������������������
����"�

#������������	�#
�����������������Q�
�����
�������������
������������$��
�� �
�����
�����
 ����������
 �

�� �� ��
+�@����������
�������
���� ���
�������"��������!$���
�$
���������(J����"�,++=-�������9��
����"�,++=-�3��������"�,++2-�

�����!������������"�.//,-������!������9����# ���"�.//6-������!������������"�.//+)�
����������
��������������
���

�����������
��������
��
����� �������������������$�������
��������������� ������ ����������
��������
����
��� ������
������

���
� !�����
��������
�������������



�

,.�

�

>���
�������
  ����������
���
����� ������������������� �������
�
���� � 	"� 
�����
��������,�#�����

��������������
�����"������.�#�����	������
������#�
������������������������"����������0�#�����	����������

�����
����"��
�E�������
� � ( )	

�! � #
��� ��������
���������
����������	�������
����������������� ��� ����L���
� �

D����
��M��������
���
���0�� �������������������;����
��� ���
�������������������

+����������

��� ����
���� ������ ������
���� ����� ����� ����� 
�� ������ � � ���� ���$�� ������� ( ," " )
�
� � �� � ������

���
����� D����� ���� )�!*)��!� ���������"� ���� �����
���
��� ����� ������� ��� �� �
��!���$�� ������ � �����

����
�����#
���������������$��������������
����D�������������*��������������������"����������
���
���

�������������������#!���$�������� � �����*�������������
��!���$�������� � �� ���� ,� �����
���"�#����� ,� �� ��

D�����������������������������"����������
���
������������������������#!���$�������� � ���������������


����������������$��������������
��������������������������������� ���� ,� ����
�����������$���������������� � �

������������� � �� ���#������

��������

�����#� �������� ���� �������
���� ����
��
���� � � ���� ���
� !�����������"� �������
��� ���� ���� �����
����

��������� �������� �� ��� ���� L;�
��>������� ����?��� �M� �������
���� ��0� 
�� ������������������;����
����

7����
��� ����� ������ �������  ����� �� ���
� � ������
��� �����
�
���� ���������� ����� ���� ������ ��������#
���

�����
����"�#��������������������� ������������������������������
���� 
��7������
���,"���������I�����
����

�����
�����
�
������������������
�E�������
� ����������������������
5���
������ ����#
����������

������	�,. ������)���/�
�-
�A������
�������
�����#
������$�������� �� "��������	�����������
 ����������
 �

��E���� ���
����� ���� ������
�
��� � � ���� ������ �������I� ��������� ����� ��
��� ��� ������ �� �
�� ��� ����� �����
,
 �
��

(������"�
,

( )
	

� �! � 
 �� )� ��	���"� 
�� ���� �������
�� ���
� � �����#����� ������ ������� ���� ���� ����� ���
� � (

( )P ( )
	

� � � �! � ! � )"������'�
�
��
�����������
�������������������������
������
 �
,

( )� �! � 
 �� ���������������

�����
������
 �
,

( )� �! � 
 �� ��

	���
���
�
���� �<�����,�
��������
������������������ 
��������������
���������
�E������������������

�����
���
���������������������$�������"�����������
$������
���������
����
�����������
����"���������������
$����

���������
���
���#
�������������

�����#�
�����
�������#��
  ����������
�
����������$�������������������
����#
����  ���������
$��
�����

� �������� ��������
���
�����A
���"�#�����#�����������
���
���
�����
���#�����������$���
5��
����������

%�
 
����
��	�,�����������0�-
�	�����#����������$��������
���,"� ,� "������
���������������
�
�
�������������

�������#
��������
�����������������������
���
���#
�����������������
���,���



�

,0�

�

��������	�� ���� #��� ���� ������ ������
�
��� �����"� ����� ����� ���� #��$� �������
�
��� ��������� � � ���� ���
� �

 ����
��� ( )	

�! � 
���
�����������������
���������� 
������������
�E����������������������
���
����������#���

���$�������������������
������$���������	�
����������
������������#
�������
��
���� ����<�����,�����
��������


���
�
������
���?�����
�
���,��

J�%��#�� ���#� �����#����  
%
��� ���� �
5�� � � ���$��� ��������
  ���������
���"� ���������
����������� �

�����
���
���
������!������������������
�������

%�
 
����
����,%�����������
$��������12������-
�@���#����������
������
����#
���������������$�� ,� �
� �� � "�

��������#
�����������
�������
���
���������
����",�#����
�����������������
����#�����#
��� �
��
�������
���
���

������
����",�#����
�� �
���������
�������

����������� ���� ����� ���#� ����� �� ���#� 
�������� 
�� ���$�� 
�� ��#���� ���� #����� ����� �� '�
�$� 
��������  ���

��
���
�
���������� ��������
���
��"����
��
������
��?�����
�
���0�����#�����

%�
 
����
����,3���0�/�
���
����������-
�����
�
��������������� ��������
���
���������
����"� ����
���� ��

(������)�����
���� ,�� � (������)"��������������������$���
  ����������#�������
����������"$"� ,
( /)

� �
� �� � � "�

�����
���������������
�
�����������������
���
���������
����R,�#
������������

����������������������������������
���������"�#��#������
$������������
�����������������������
���
�����������

������ �����������������
����
��'����
���(������������
�!�����������
��"����
!�������
���������
��"�

���������������
���������
��)���

%�
 
����
��'�,%��$
�������"
� ����
�-
�A��������������� ���������( .� � )"� �����������
��
���( ,
 �

)"����� �������#��$����������
������
� � ����
����(
,
( )" ," "	! 	 �� � � )��

(�)��������
��������� ��������
!�������
��-�(�)����
!�������
��������� ������
�!����"��

#�����������
���7� ������ �����������
����� 
 �  ��� ���
��� ,
," "� � �� � � "�#
��� ���$�� ������ � "�7�

���������
�������
���
���#�������������������
�������
���
����

��������?�����
�
��� 4� ����
���� �� ��������� ���$
��� � � ���� �����
���
��� �������� ������ ������ ���� ������

������
����� �
�������"��������#������������������
���������
���
�������
�����������������#��
��������� �

������
���������� ��������
���
���������� 
�����
��!���$�����
����,/�

�

'
��+����(� 
����������)
������!���

��������������������
��������
��
����� �?�����
�
���4"�#��#������
$������
��������������#�������������
����

��� ����
��������������������
�������"�#�
���
�� ���������������
������ ����#
�����������
���

���������������������������������������� ��������
,/���������������������������
�������
���������
�� �������
�������� ������������� ��������"���������
��
����
5�"�����

���������� ����
� � ����
����������������
���
��������������������#��������������������#�������
�������
�����
������
���

���
� �  ����
���"� ������ ��#���� �%
���� �� �������
���������
���#����� ���� ���$�� (���� ��������
��� ������)� 
���������

�����
��� ����� ����� ���� �������� � � �����
���
��� 
�� ���
����� #
��� �����
����� 7��� ������ �������� ���� 
�������� 
�� ����

L7��
�
�����>�����������?��� �M��������
���� ��0�
��������������������;����
����



�

,4�

�

(� 
������� 	4� ��� ���!�� 	#� ���� ����������� ���������� 
�� ��$
���� ���� ����*�����������

���������� ���� ��������*����������� ����������
�� ��$
���� ����)�!�)��!� ����������� ��� ���� ��!�*

���0�� �
5����
��

����������������*���������������������������"��������������������������������������������
�������
���
���

���������
������ 
�������������� ���������
�����
� ���������������������������
���������
������
�������
���
���

�������
����	��������
���
������ ��������
������ 
����������� ��������������
� ����������*����I��������
���

� ���#������������������������'���������#�����������
�������������������,,��
��������������������
���

���������������������������������� ��������������
���
���(�����
����������������������)�
������ 
���������"�

#��������������"�����
�
����������
����������
�������������
����������������
������� 
���������"���������#
���

���������
$������������
�����(�����
�������������� ��������������������)�#��������������������������������� �

����������7�������
����"�������������������������
��� �������
�����
� ����������#������������������������

���
�������
���
����
������#
��������������"���#����"���
� ��������� �����
���(����"�>����9�C���"�,++=)�

����
��������������#
����������
���
�����������(��� �
����)������������� �������,����(���������)������
�����

#������������������� 
�������
���� �������.��	���"�#��������������������������
������#��

��������(� 
������� �4� ���5�������
������ ��� ��������������� ���������� ��� ���!�� 	� �����
��� ��0���� �
�

�
����������������$����� ���
��
$����!�����������
������5��������
����������������������!��	
�

�

6
���������4��� ����
$������������
��"

�������
��

	�
�� ����
��� ��������� ���� �������� � � �����
���
��� ������������� ���
�� ���  ����
��� ���� ������
�� ��� ����

 ����#
��� ������ �������� ���
�������������
���� (,)�#������� �������������
������ ������� ����� (�� 
�������

#����������� �����������������������
����)�������"�(.)�#����������
��
�
����������
������������"�����(0)�����

����  �� ������
��
�
������

�

6
	�2��������!���������(�!���!����

	�������3�������
��,"�#���%��
���������� ��������� ����
���������������
��?��
����1&,.�� ����� 
���������"�

#������������������� ��������������
������$�"�#�
���
��������
��
��������� ���
�����������������

��������+���� ������4� &��� ����������� ���������� ��!��$�������� 
�� ��$
���� ���������/�� ����������4�

�������!�������
�����0������!�
���!���
�����������
��
����������$����

�������
��������!����������!��

���������!�*���0�� ���
��
�

��������A
�����.����#���������������������� ����������� @��?��
���1"�66�1H�� ��������
���������������
�����

������� ����� (
���"� ����  ���� ������ �������� �����
����)"� #������� ���� �������� ������ � � �
�� ����"� ���
!

���������������������������������������� ��������
,,�����������
�������
�����
������������
����������
� ������������'����������
����@�����#�!����������������"��������

����3��$�(.//4)� 
�����������������������������%���
���������������
������
��������
������ 
����������� �������"������

�����������������
���(� �������)�
������#����
��������
��������������������



�

,=�

�

�������
��"� ���� 3
��� ���#!��� A��� ������� ���� ����� ,6�1H"� 00�0H"� ���� 0/H"� �������
������ A
����� .�


���������������������������������� ��������������������������
��������� ����?��
���1����?��
���,.�������������

��������������������������?��
����1&,.� �����������������������������
����	�����������������������������

?��
����1&,.�
�������������
�������������
���
���������������
��������
������"����
!�������
��"�����3
���

���#!��� A��� ����������� (�
���%��!;���!��
����� �#�!�
���� ������ �S/�/,"� �P/�/6"� ���� �P/�/+"�

�������
����-���������
����������������������������
��������������
���
�����������
���������!�������������-�

JP64)���������������
�������
�����������������
��
��
��
 
��������
  ������ ���������
���������
!�������
���

����3
������#!���A��������������(�
���%��!;���!��
������#�!�
�����������P/�,2"��P/�4."��������
����)��

,.�

FA
�����.�����������G�

��������A
�����0����#��������������
��
�
���������
���������������������*�����
�������
�����������3
������#!

���A����������������
���������
���������
���(
���"��
��������$��)�
��?��
����,&6��3�#����"�����������"������

����������������������*�����
�������������
���������������������� ������
�����������������
�������������
���

�����������	������
!�������
������������������������������������
�������������
��?��
����.&6���������� �

������#�������
����������
����	���������
����
  ������������
��������?��
����1&,."�#����������������������

��������%���
���������������
���������$���	����
  ��������
�����������
���
��
�
���������
���������?��
����

1&,.����#�����������
��������
������"����
!�������
�������3
������#!���A�����������������������
�����

����
��
������ �
��
 
����� (�
���%��!;���!��
����� �#�!�
���� �����  ���?��
���1���S/�///,"��S/�///,"�����

�P/�/."��������
����"�#������������
���������������
��
�
����������"�JP.=6-��!��������������/�/="�/�/4�����

/�02"��������
����"�#������������
��������������������������"�JP64)�,0��������"� ����������������
���� ����
���

#�� ���"��������
��������#��$���������

FA
�����0�����������G�

������	��������������������������������
  ��������
����� �������������?��
����1&,.��������������������  ����

� �
��
�
�����#������(����
���)����������
��������?��
����,&6�,4�����
����4�
��������������������;����
���

���������� ��
�� �������� 
�� ����
��� ��� ����� ������
��� ���� ��� �������� ���#���� ���� 3
��� ���#!��� A���

���������������������������������������� ��������
,.�@��
�������������������
���������
��
�������
��
 
������
  �������
������������� ��������
���
�����������#�����������
!

�������
����������������������#���
�!���������������"�#�
���?�����
�
���4�
���
������� ������������ �����������������

@�� 
�� ���
����� ����� ���� �������
���� ������
���� ������� 
����
���� '���
���
��� 
������� � � '����
���
��"� ���� ���� �
5�� � �

�
  �������
����� �����������#�����������#�����������������
��������������������I����
� � ����
�����������
�
�
������$���

�
��������
�
�
������$��
�������%���
�����
��'�
��������"�
��
�����������������%�����
, ,( )
	

! � ����������������,"�#�
���������

������������
  �������
����� �����������#�����������#��������������?���������������������������������� ��������� �� �
?�����
�
���4�
�������0�����
���
��������������������;����
���� ��������
��������
����
,0�C���
����
�������
���������������������
��
��
 
��������
  ������ ����������
���������
!�������
�������3
������#!

���A��������������(�
���%��!;���!��
������#�!�
�����������P/�1.������P/�01"��������
����)��
,4������ ������������ ����
�������� �������� ���� 
������ � � �����
���
��� �
������ ���� ����� ��� 
��������� ����� 
�� ����

�����
���
��������
��"� �����
�����
�
���
����������������������� �3�#����"�
 �����������������
������������
�����

�  ����������������
�������������"������#���������������
������
�������



�

,6�

�

�������������������������������������������
����������
������������
��� �������������������
���"�#�����#�

���������� �������
�����;�
��>������
��������
�����������#�������  �����

�������
��������#�������  ���������������
���������
��������"�#����������
��������
�����������3
������#!

��� A��� ����������� ���� �������� ����� ��������� #
��� ���� �������
��� ���������"� ����
��� ��� ����� �
�����

����
��
������#���(�
���%��!;���!��
������#�!�
���������������
�����������������������������?��
����1&

,.�� �S/�///,�  ��� 
��
�
����!�����"� �S/�/,�  ��� �����!�����-� �
���%��!;���!��
����� �#�!�
���� �����

������
��������������� 
��
�
����� ����
���������?��
����1&,.���S/�///,� ��� 
��
�
����!�����"��P/�/1� ���

�����!�����)���

�

6
�����"

�������
������������������2��������!��

	��
����
 ��#��������������
���������������� ����������
��?��
����1&,.������
����������������������"�#��

�%��
������������
���
��������
���
��A
������.�����4�(����A
�������,!,�����,!6����#�������A
������.�
��

���� ��������������;����
��)�� 	��� ������ ��������
���� ���������� ����#� �������� ?�����
�
���� ,&0� 
�� ����

�������
���������"��������
������

��������.����/���
��	4�&����
�����������0����7�#�������!���������/���!���
��������
��������������������

���%���
��	
��

��������A
�����4��
������������
���
��������� ���?��
���,��	����������������
���
��������
��������+/H� ������
!

�������
��������������
��������������#
�������#����$�"�#�
���
��������
�������������������
���
��������

� �6/H� ����
�����������3
������#!���A��������������#
������
������$��(�
���%��!;���!��
������#�!

�
������������#�����������#���������
�����S/�///,-���������
���������������
��
�
����������)���

�FA
�����4�����������G�

��������7�����#�� 
��A
�����."� �����
  �������� 
������������������������� ��
����������� �#�!��
����� ����
!

�������
��������������
���������������
������������ ��������������#�
�
�
������$�"�#������������,6�6H�(���

0/H)�� ������
�������(���3
������#!���A��)������������������������
���
�
�
������$��(�
���%��!;���!

��
����� �#�!�
���� ��������#���� ������ �#���������
�����S/�///,-���������
����������� ���������� �����)��7�

#��$���!�
�$� ���������� ��'�
���� ����� ����  ���� ������ �������� �����
����� ��� ���� ����� �
��� ��� ��$��

�����
���
����� �������"� ����� ���
  ������� 
�� �����
���
��� ��������� ������� 
�� ��� ����� ��������
  ������� 
��

�������������,=��

���������������������������������������� ��������
,=�7����
�������������
�
���� ������
���
���
��
��������������������������
����������(#�
���
�������
����
��?��
���,�

��������������������������������
��������������������������������
����������#
�������������)"�������������������������

��������
'��������� ����������
���
���������7�������������������
���
���������������  
�
�������
��"������
  �������
������

��������������%�����������
�����������
���
���������



�

,1�

�

��������.����/���
���4�"
�����
����
����/��!� $�������

�������
�� ���%���
�� ����
���!�
� �� $���� ��� ����

�����
������!�������0�����%���
���8	9��
�����
����
���������$������

��������!����%���
������
���!�
� ��

�����������������������0�����%���
���8	
�

A
�������,!,������,!.� 
�� ������������������;����
����������� ���������
���
���������������� 
�� �����

���
�������
�
�������������
���
��� �
�����������������
����������
�������
��"��������
������	����������������


����#�����������������./H�(����� �����'�������/H)�
 ��������� �
���
����������
�������
����	���"��������

������  �
��� ��� �����
����"� 
�� ������� �������� ������� ��� ������ ����� 	�
�� �������� 
�� �
$���� ���� ��� ��������

����
�
����
�
����
� �����
��� ������$�������
���������������������
����������
�������������������������

$��#� ��#� ����� ������ �������� �����
����� 
 � ���� ������  �
��� 
�� �����
���
����	��� ������  
��
���� ����

����
������#
������������
���
����
��������"�#�
����������������������������������#�
��������������
��  
�
����

�������� 
������ �
$���� ��������'����������
�����  
�
�����#
��� �
�
���� 
� �����
��� ������$�����#
������

 �������������
������

���������
�
�����"����������������������"�
�����������#��������
���������� ������������������$���	�����������

����� 
������������ ������� �����2/H� (����� ���� �'���� ���,//H)� 
 � �������� ��������� 
�� ��������
�������
���

(�%����� ?��
��� 1�  ��� ���� ���
!�������
��"� #���� ���� ���$�� *�����  ���� .� ��� ,4)�� A
����� �.� 
�� ����

��������������;����
�������
���� �����������
���� ����������
���
����������� ���������������

�������.����/���
���4�"
�����
����
���������$������

��������!� ���%���
�� ����
���!�
� ���������������

���!�������!�������0�����%���
���8	
�(
��/��#�$�����!�
� ����������������$���������������!�������0��

���%���
���8	
�

����������������������������
�������������������#���������������
��������������
!�������
��������������
��

?��
���1"�#�����������$��*����� ����.����,4� ������������������������������������������%�
�
���
�����������

������� ������%
�������1/H� ��� ���� 
�����
%����
�����3�#����"� ������������������ � �������
!�������
���

���������� �����������
��������������00�0H�
��?��
���1"�#������������� ������������
�����������������
���

������
������������ �66�1H�(�
���%��!;���!��
������#�!�
������������#�����������#�������������
��?��
���

1���S/�/=-���������
��������������������������)��

��������A
����� �,!.� 
�� ���� ��������������;����
��� ���#�� ����� ����
�
����� ��� �����
���
��� �������� 
�� ����

����
�������
��"����������
���
����������������
����#����������+/H� ����������
��"�#�������
��
������#�=/H�

 ������
!�������
���
��?��
���1�#�����������$��*������	������4�
��������������������;����
���������������

 ������ �������
��� �������� ���� ���#�� ����� ������� �������� �
  ������� ������� ����������� 
�� �������� ���� ���

�
  �����������
���
�����������������
����������
�������
���������
���
���(�������)������
�������������1,�4�

(+0�0)��������������
������������
 ����������� �
����
�������
���
���
����������
�������
��"�����������������

�����#�������������������������

���������	������������ ����
!�������
��������������
��������������
��?��
����6�����1���� 
�������
����������

� �
������
����������$�����#����������
�
�������$������������$���
5���@�� ���"�
��?��
���1����������
���
���



�

,2�

�

����� � � ���� �������
��� ���������� 
�� ����� ������  
��� ����������� ��
���� �
����� ����� ����� � � ���� ���
!

�������
�������������(A
�����4)����������������������������� ��������
!�������
��������������������������

 ���� ?��
��� 6� ��� ?��
��� 1"� #������� ����� � � ���� �������
��� ���������� ����
��� �
���� J������"� �� �
���

�����
���
������������������������������
�������������������������������������'�
��������������������������

���� �����������������������
���
����������������
����A����������
!�������
������������"������������,=�

����������� ��
���� ��������� 
�� ���� �����
���
��� �����  ���� ?��
��� 6� ��� ?��
��� 1� ����������� ��� �� ������ 4/�

����������� ��
���� ����� 
�� ���� �������� ����"� �������
��� ����� �� ������ ����
��� � � ���*����� #��� �
��� ���

�����
���
���
��?��
���1������ ��������
������������� �������������������
�
�������
��*����
���������$��

������� ����� � � ���� ���*����� 
�� ����
������ ������� ��� ������� ��� ��� ��#
��
��� ��� ����
���� �����
���
����

?���
������������� ��������
���
���������
�������� ��#!���$�����
���� 
����������������� 
 ����������� � ����

 ������������������ ������ �����
���
����A
������.� 
�� ������������������;����
���  ������� ��� 
���� ��
���

	���"����
�
�������$�������������������������
���
����
  
�����������������������
���
����������"�#�
���


���%������#��������������
������������������� ������������
!�������
��������������

���������
�
���������������
����.�����0"�����������������������'�
����������������������
�����%����� ����������

 ����?��
���6����?��
���1� ����������
!�������
������������������
�
��������������� ����������
���
���
��

?��
���,"��
������"��������
��"�����3
������#!���A����������������������
��������� ���
�������'�����

���
������������
�������
�����������3
������#!���A���������������%�
�
����#�����������������
��?��
���,�

����� ������� 
�� ���� �������
��� ���������� ���� ����� ���"� ��� �������"� ��� ���� #����� ����� ������� 
��

�������
�������������������
��!���$���������

�

6
�����
������!���������(�!���!����

@����
������
��"�#���%��
���#��������������������������
������ 
����������
� ��������
��
�
����������
�������

���������
������������������"�#�������*����������������
������#���������

������.����/���
�� '4� ���5����� �� 
���� �
� ���� ����������� ���������� ��� ���!�� 	� ���� �
��� ��0���� �
�

�
���������� 
���������!�������!�
� �������!������������5�������
����� ��/�
������� 
�����
�
�����

����������
�(
��/��#��������$$�������:���0�������  ����
���

A
�����4����#��������������*�����
�������������
�����������������,.�.��������������
����(26�,�����10�+-�

�S/�/=)�������
$������������
�����
������ 
�������
���� �������.��3�#����"������
����������
���
���������������

���
��
���� �������.�� ��������������
������*����������������
������
��������
������������������(A
�����.)�

�����
�����������������
����(A
�����0)������������"��������
������*����������,�=���
�����������������*�����

 ���������������������(�����
  �������
������
��
������
��
��
 
�����)�7�����
����������'�����"����������
���
���

������ ��������
������*��������������� ����������������� ����������*����� ����?��
���,����?��
���.�� �������

.��������������������������������� ����������*�����
��?��
���.����������������������.�(A
�����4)��	�
��

������������� ������
�����������������
� ������
���������������"�� ����������
������������
���
�����������



�

,+�

�


��?��
���,�� �������."��������*����� ���������������
�����������������������
�����
� �"������
�
������
����#�

���������������������
$������������
�������������
�� 
������������������-������ ���"������������������#
��
������

�����
�����
�������'��������
������

����
����6�
��������������������;����
�������
�����������������������
����������������������

�

;
���)����$����������
���� �������4��/�������
$�)����$*�������������!�

@�� ������ ���  ������� �%������ #������� ���� ���
� !������ �����
��� ������ ����
���� 
�� ����
��� 4� ����� 
������

����
��������������
����������#����������
���#��$�"�#�����������������������������%���
��������Q
�����

D�
����
���
��;���./,0"�
��#�
���#�������������
����
�������
������������
���%���
������%����������#��

��
�
�����������
� �� ����*������������������
���� ��������
����������
���,6��

��������.4����*�����
��������
�
���
����%���
�����(�#�������������� ����
������"����
!�������
��"�

�����������
�������������)��	��������*����������
  ������  ���������� 
�� ������
���%���
������7 ���������

���
��"�#����$� �������
� �� � ��������*���������� ������������ ������
����������������������� ������������

�������"���"�
���
�E����������(���������������������
5��
�� ���)������
����1�
��������������������;����
���

����������������
�������
� ���
�
���
�������������

�������$�#��������������
�
����� ��������*�������������
������#
������
�����
� ��
����������
����	���"�

#���%��
���#����������������������������
�����
� ����������������������� ������$�� ������������
�������

��������������������
��	������.�����0"��������
����������
���
�����������
���
������������������  ����
������

������������� ��������������������%���
����"�#��������������*����������������
����
���#���������������
����

������� �42/����*���!���
�����������
������

	�����.����#����#����
� ��  ����� ���������
���
������
�
���� � �������*����� 
�� ��������
��������������

�<���������� ������
���
����������
����7�������������������$"�#���������������A
�������
���������
������������

���������
���
������
�����
���
����������������
���������
��������������������������� ��������
���(3�
�5��9�

��������"�.//.)"�#�
������������'���
���
������
�
������������(����	������6�
��������������������;����
��)��

7��� 
�������
 
���
����#
����
  �����������������
����������
�����������#���������������
���
������
�
����� �

�������*�����
����������
�������
���������������  ������������
�����
� �����������������������������������������

�����
�����
����������
����

	�����0����#���������
� � �����
������������
�������������������,��%��
��������
�
�
������
� ����������

�����������������������������������
�����
��?��
���,��7��
��������$��
��?��
���,�����������������������
� �

����������������������������������������
����"�����������������  
�
����
������
��
������
��
��
 
�����(����������

#������������.4���������
���)����������.���������=��%��
����������
� ������
�����������#
����
  ������

���������������������������������������� ��������
,6�������������������
�
�
������
� ��
��������
���%���
�������������#��#����������������������
� ���
�
���
���#�����

�����������
����������������������������������
�����
 
������>�����T�������
���%�(.//+)������U����������>������

(./,/)��



�

./�

�

�����������
�������7��� �������� ���#� ��������
� �� 
��������������������������� ��������
�������
� � ���� ����

�����
���
�������������

	����������"�����������������
����������
�����
������ ����������
� !�����������
����������� �������"�

������������� �����������#������
������������#��������
����
����#��$"����������������������������� �����

����������
� ! �����
�������������$
���������
�������%���
������@�����
�
��"�������
������
��������������
���

��������#��������������������������
�
�
�
����������������������
�
���
��
������������ ����
� �"��������������

���
� �������%!��������
����
5��
����#���������������
�
������

�

<
������������
������"
�������!������0��

@����
�������"�#��
�����
����������  ������ ��������
���&��� 
�������
������
��"�����!��!����"��������$��������

��'�
���� ��������������
���
������*�����&����������� ��������������
���
�����
�������� ������������
5���

������������%���
������J������
��������������
����
 
���#�
������������ ��������
��������%��������������

���$������������������������� ��������������
���
������� 
������������
������������������
����������������

�� ��#�� ��� ������
��� 
�� ���
��
��� ���
����� ���
���� ��������� 
�� ������ �����
���
���� �������
���

�
��
 
������� ������ ����� ��������
��� �����"� #�
��� ���#�� ����� �����
��� ��� �� ��#!���$�� ������ ���� ���#���

���#
����������$���
5�����������
��������� ��������
���
���������������
���������������������
����
��!���$��

��������

����������������
� !�����������
�����������������������
�����������������%���
���#����������
���

���������������� ��������������
���
����������������
����
��!���$���������	����������� ��������������������

�%���
�����#
������
� ���
�
���
�������������
���%������
�����
����������
�"������������������������
������

��� ���  ����#��$�  ��� ���
����
5
��� ���� ��������� 
�� ���� ����"� #�� ������� �� 
�
�
����� ����� ���� ��������
���

������������������������%���
��������
����������

	����#��$��� ��������� ������������
���������
���
�������������������������)������
��������
�������
��

��������
��"������)� ������������ 
�������� 
�� �������$��� ����*������A
���"��������*��������������
����� ��� �#��

���
���� 
�� ��������
��� (#
������������������� ���
!���������� 
���
���
���"� �������������
���� ���� ���
���

���������)����������
����������%�������$���
5�����������������
�������������	����
��������
������������������������

 ���������
���
��������
������������������������ ���������
���
�����������������������"����������
���������

�  ���
��������
���
������
����������"���������
�
�
������$��������������
������
� �������������#
��������
�����

���� ����� ����������� �������� ��� �����
����� ��� ���� ���
��
��"�#������� �� �������� ����� � � 
������
��� ���$��

��
���
��������������
�
��
�����
� ����#������������
���#
��
�������� ���������������������
����������#����

�������$������������������
����

���� �������  
��
��� �������� ��� ���� ��
������� �  ���� � � �����
���
��� �%���
����� ������� ���
��� ��������

���*����� �������� 
�� �����������
�������
������������ �
$���� ��������
���������������
�������#������� �����

���*������������
  ������������������3�#����"�#�����������������
������*����� 
�����������
�������
���
����



�

.,�

�

����������������#������
��������#�������"����������������
�������������������
������	���"����������
���
���

�����
���� ��������*�������������
�������������
������
���������������
������
��������������'�
�$����	�
��

�������������������
���
���
���
���� ��������
����  
�
���������
���
������������#�������
������������

 �����
�������������������
���
���
�����������

����  
��
��������������� 
���
���
����  �����#���������� ���� ���������� ��������
�����������
������

�� ���������������� ���������
����
��!���$�����$�������
 
�����"������������� 
��
���������
����������
���

��������������������������������
���������������������������
������
������������������� ����������
�����
��

�
��!���$�����$���������
�����
������������
�
�����������������������
������#!���$���
����
���������������#���

�����������$��
�����
����
��������$���������������������������������������
�������������������������� ���

�
�
��� �
��!���$�� �����
���
���� �� ������� ���� ������ �� ������ #
��� ��� ���
��� ����
��� � � �� ���$� ��� ����
���

������������������������������
� ���

8��
��������������������
���"�  ���� 
������ ��� ��#��� ��������� ��������������
���"����������%�
�
��

��
�� ����
5��� �������
���  ������� � � ������ �����
���
���� @�� 
������
��� ����� �
��
 
������� ����� ��� �  ���
���

�����
���
��� &� ����� ��� �������
��"� 
� �����
��� ����������"� ���
����
��"� ������
���� ����� (�
�����"� .//.-�

A���*�9�Q
��"�.//6)�&����� 
��
������
��� ���������
�
������������ ��������������������������������������

#��$�����������������*�����#
����
������  ���������
������������@�������#����������"��������
���������������

������  ���
�����������
��#������������������������������#���������#!��� ���
�����������������
������

��� ����
����� ������ 
 � �����  �
�� ��� ��� ���� 
�� ��#!���$�� �
����
���� �� ���� ���� ���$��� ������� ���� �
����

	���� ���"��������������������������������
��� �������������
�$!�
�
���
�������������7������������������

���������������������������������������
���������������
�
���
�����������
5��
����������������"�����������

����
�������� ���
���������  ���
���������� �������������� �������
���� ������� ���
�
��"� 
����������������

������  ��������
��������������'�����������������
�
����

�



�

..�

�

��$��������

7�����"�:����"�9���
���"�
��(.//.)��A
��
���
������ ��$����������	��������� ��������
������������
5��
���
��


�������
�������������
��������������������
����?����������������7���
����?��
�
������
�����7����
��
���

;���
��"�������"�;7"�7������.+!����������,"�.//.���
�

7������
"�N�"�9����������"�<��(.//6)����
��
������
�������������
�����
%�����

���
�
&	��'(�
��#�$)*+$,#�

,,1!,=4��

�
7�����V�
5"���"�9��;������"�N��(./,/)��'(����
�
&	���

�&	��

	������������
������;@	���������

�

7���#"�:��N��(,+14)��'(���	&	���

�
����	-��	
���J�#�K��$��������J������9����������
�

������
�"� >�"� ���������"� <�"� 3���$"� N�� 8�� (.//,)�� ���
�
5��
��� @�����
���� ���� �����
���
���  �
����� 
��

������������������������������
�
&���	��#�./(0)"�14+!164��
�

������"�N��(,++4)��?��
�
�������C��������D�
�������������
������
��� ���������
��������#��� ����������

��������	
�����

�	��#�*0+1,"�4+1!=,1��

�
����
������"����:�"�9�C������"�:��;���(,++2)��	
������
5��������'�
�
��
���������
���
�����
�������
���
���

�������C%���
�����������������
%�����

���
�
&	��2�(�3	
������4����	-��	
�#�1*+),#�.0,!.42��

�
����
������"����:�"�9�C������"�:��;��(.//,)�������
���
�������
� �����
����>�������%���
���������
�������

��
�
&	����������#�*1+1,#�04=!0=,��

�

������"�@�"�9�3��$"����(.//4)��>����
�
��������������
����@���
���
���� ������������������#����
�����#����

���
���
�������������&��	������
�
&	��5�3	��#�/6+),#�06.!066��

�

������"����C�"�A�������"���"�9���$�� ���"�7��(./,6)�����
���
�������
�������������
�$���$
���
��������������
������!��&�����
�
&	��5�3	��#�$*+1,"�4/+!4.0��

�

�������
�"���"�����5�"�D�"�9�J����"�>��(.//.)��	����  ����� �
����������������
�
�����������������
���
����
7���%���
��������������!�&���������
�
&	��2�(�3	
�#�6$+$,#�,!.=��

�

�������"�N�"�9�������"�
��N��(.//6�)����������
�
��������������
��������
���
��� �
�����
�������
5��
�����

��7��	&��������
�
&	��#�/+6,#�4/1&4.0��
�

�������"�N�"�9�������"�
��N��(.//6�)��7��������#���������������������7���%���
������������������#����

��������������
���
��� �
�����
�������
5��
������&��	������
�
&	��5�3	��#�/.+1,#�66+!6+0��
�

������"� ��� ?�"� 9� �������"� ��� A�� (,++6)�� <���!���
������ ����  ��#���� 
�����
��� 
�� �%���
�������

�����
���
����������8%���������
%�����

���
�
&	��#�$$$+$,#�,6=!,+4��
�

�������"� ��"� 9� 3�"� 	�� 3�� (,++2)�� C%���
����!#�
������ �������
��� �����
��� 
�� �����
���
��� �������

?�����
�
��������"�����������
��"������
��!���
��
�����
%�����

�9��(�&��	����:���(
�
��"�6)(.)"�0/=!0.6��

�
�������"� ��"� 9� 3�"� 	�� 3�� (,+++)�� C%���
����� #�
������ �������
��� �����
��� 
�� �������  ���� �������

��
�
&���	��#�.*+6,#�2.1!214��

�
�����"�	��J�"����
$�
�"�7����"�9����������"�>��;��(./,.)�������
�������
��������
�������
���
����������

�%�
7������
�
&	��5�3	��#�;.+),"�.00!.4=��



�

.0�

�

�
��������"� ��� (.///)�� ��� !����
��� ������ ���$�� 7� ����� � � 7�����W�� ���*�������� !�&��� ���� ��
�
&	��

2�(�3	
�#�11+),#�,11!,+4��

�

����"�>�"�9�����"�K��(./,,)��	���������
���� ����
���
����
��� ����'�
�
��
���������
�����&��	������
�
&	��

5�3	��"�$0$�+.,#�.=6.!.=2+��
�
����"�K�"�<
"����Q�"�<
�"�	��Q�"�9���
�"�;�� (./,4)����
������� ���#����� @������� ��������� 
����
�
������

�����
���
���������������
����!�&���������
�
&	��2�(�3	
�"�<6"�=2!26��

�

���
"���"�����"�
�"�9�:��
�"����(.//2)����'����
����'�
�
��
���
������������������7�������!������������
��
� ��%���
��������������
%�����

���
�
&	��'(�
��#�$61+$,#�0/.!00/��

�

������"�>�"�
�N���"�
��8�"�A�������"�>�"�9�>���"�	�����(,++.)��������
���
���
�������
���
����������
8%���������
%�����

���
�
&	��#�$0*+),#�10+&11,��

�

�����!�����"�;�� 7�"� ���# ���"� 8�� ?�"�9� �������"� ��� (.//,)�� ����
�
��� ���� �����
��� 
�� ������! ����
�������7���%���
����������������
�
&���	��#�./+;,#�,,+0!,.0=��

�

�����!�����"�;��7�"�9����# ���"�8��?��(.//6)������
�
������������
���
���#�!������������
����������

7���%���
�������������  �&��	������
�
&	��5�3	��#�/.+;,#�,101!,162��
�

�����!�����"�;��7�"����# ���"�8��?�"�9�@�
����
"�J�� (.//+)��������
����������� ��������
�� ��
�$
��� 
��

8���3���$"�������
�"�������
�I�������
���
�����������
%�����

��%�
7������
�
&	�����
�	��	
�"�*(.!0)"�
06=!016��

�

���# ���"�8��?��(,++=)��7����
��������
���
�������
���
������������
�
&���	��#�.1+$,#�,/0!,40��
�

���# ���"�8��?�"�9�@�
����
"�J��(.//1)��<����!$�����
��������������!�'�
�
��
���������� ��������
����
�$
���

�%���
������#
����W�����������������
��
���
����
����!����������
�������
�
&���	��"�*;+.,#�,1.,!,11/��

�

������"� ��� (.//0)�� �����
���
��� ���� 
� �����
��� 
�� ��
�
���� ����� ������� 7�� �%���
������� �������

��7��	&��������
�
&	��#�.(,)"�=0&10���

�


������"����(.//=)��?�������������� ���
�������
���
����������7���%���
��������
�
&	����������#�</(.)"�

..1!.0.��

�


������"� ��"� 9��������"� 7�� (.//1)������� ���� #����7� ��
�
���� ������� ��� �����
���
���  �
����� 
�� ����

��������������7��	&��������
�
&	��"�$0(0)"�00,!044��

�


�����"�>��(,++.)��	������������������
���
����������
���#
���������
������
�
�����:%=�	���(
	��#�*1+1,#�
.6,!.2.��

�


�  �"� N�"�9�A�����
��"�J�� (.//.)��
�����
���� ����$� ������� �����#��������������
��� ���� ������ ���$� ���
�����
���
������
�����!�&���������
�
&	��2�(�3	
�#�1/+$,#�,&.1��

�


�  �"�N�"�9�A�����
��"�J��(.//6)�������"������"������
�����������
�������
���
��������#
�������
�����
�������

5�3	���

���
�
&	����%�	��"�*1(0)"�66+!622��
�



�

.4�

�


�  �"�N�"�����"�N�"�9�8���������"�<��(.//1)���
�
����
���������
������
����
�����������������
���
����������
�
%�����

�:%=�	����
�
&	��#�/$+/,#�,1/2!,10/���

�

A���*"���"�9�Q
��"�K�� (.//6)�������
���
��� 
��  ���!��������� �����
5��
�����9�����&������	����#�;)+<,"�

,,==!,,6+��������EE��
����E,/�,.21E�����,/6/�/=.6�
�

A�����
��"�J�� (./,.)�����
� !������ �����
����������� @��J�� ����� (C���)"�������
7��	�� 

� �(�� ��	������ 

�

�����	�������
����"�D���7��
�

A��
"�A�"�@���������"���"�9�������"�;��(./,/)��C  
�
�������
��� ��������!�����������
���
��X<����!������

�%���
���������
��������&��	������
�
&	��5�3	��"�$00+6,"�,2+.!,+,.��
�

A
���������"� D�� (.//1)�� 5&	����� B��
��� ������%�  ��� �����&����� ������
�� �%���
���������7��	&������

��
�
&	��#�$0+),#�,1,&,12��

�
A��������"�
�"�9�<��
��"�
��(,++2)��'(�
���

������	���	����&���������
���"�;7��;@	�?������

�

�U�����"���"�9�>�����"�C��(./,/)��	����  ������ �(
�����
�
5��)����
� ���
�
���
���
������
���������%���
�������
��7��	&��������
�
&	��"�$1(0)"�064!011��

�

����"�
��(,++=)��
����
�������
���
������������
�
&	��'(�
��#�;+$,#�,!,2��
�

����"�
��(.//,)��;��������������#
������
�
�����
���������!�&���������
�
&	��2�(�3	
�#�1*+),#�.+=!0./��

�

�
�����"� N�� 3�� (.//.)�� �����
���
��� ������
���� 
�� ����� ����
���� �������� >����
����� �����
���
��� ��� ��
���
���������
������������
�������������������� ���� ���������  ������9�����&������	����#�6<+$$,"�,4/2!

,4.6��������EE��
����E,/�,.21E�����42�,,�,4/2�.62�

�
������"�N��:�"�9�3���"����7��(.//=)��7���%���
�������������� �������������
���
����!�&���������
�
&	��

2�(�3	
�"�;$(.)"�04+!064��

�

3��$���"�N��>��(.//+)���������������W��#��$��@�����
�#����

�����������>��3����2%�	�����5�3	��#�<*+;,"�
+2!,/="�,0/��

�

3�
�5�"���"�9���������"�;��(.//.)��7������
������������������� ��������
���
�����
��
���������
��������	��	���
	��9��	�	��#�)$"�.4/+!.4,+��

�

3�"�	��3�"��������"���"�9���
����"�:��(,++2)��@�����������
����������
����������������������
���%���
�������
Y�!���������������Y���&��	������
�
&	��5�3	��"�<<+6,"�+41!+6+��

�

3���"����7�"�9�<����"����:��(.//.)��>
�$������
�������
�����
����  �������&��	������
�
&	��5�3	��#�/)+;,#�

,644!,6==��
�

:��5"� ;�"� 9� �������"� ��� A�� (,++4)�� �����
��� �%������
����� ������� 
�� ���� ������������ �����
���
��� 
��

#��$���!�
�$���������������	��9�����&�����
%����#�$;+<,#�,/,!,,+��
�

:��5���"�>�"�;�����"�:�"���
��"�8��<�"�9��
����"����(.//,)��@���������������
�������������
����
���
��

������!�
�������
��������������:���
���	���?��
�	���:���(
�
���2%����	�#�)*+$),#�,66.!,610��
�

<�����
�"������"�9�<�����
�"�N��?��?��(.//,)��C��
����
�����������
������������������
��������
��� ��������


�������
������������������&��	�����
%�����

�:
�	�	������	����"�6;(0)"�=++!6,+��



�

.=�

�

�
<��
��"�
��:�"�9�B����"�N��(./,=)��	��������
����
�����#����������
��������������%���
�������>���=

��



���7��	&��������
�
&	��9��(
�
�
��"�������
�������A�������������7����#���������"��% ����D�
����
���

?����"����."�40!=1��

�
<��$#���"���"�9�	�����"�N��?��(.//.)���������
�������
�������
�
�
����5�3	���

���
�
&	����%�	��#�./+),#�

00+!0=6��

�
<�������"�?��3�"�9�;����"����N��(,+21)��7����
��������
���
���� ��������
���������9�����&������	����#�

11+$,"�,/1!,.0��

�
;��%"�<�"�9�;�����#�"����(.///)��7������
�����������������
���
�����������
�����*�����5�3	���

���
�
&	��

��%�	��#�.*+),#�0.1!0=2��

�

J����"�>�� (,++=)��D������
��� 
�� �����
��� �������7�� �%���
������� ��������&��	������
�
&	��5�3	��"�
<;+;,"�,0,0!,0.6��

�

�  �����"�	�"�9���������8���"�7��(./,=)��3�#��������
�
5�������
���
�����������
���������
�������� ����
*��������� �������
�
���#�������%�
7������
�
&	��5�3	��#�*6"�+6!,/2��

�

�$������"� ��� 7�"� 9� ����$�"� ��� 7�� (.//+)�� �����
���
��� 
�� �����
5��
����� 7�� 
�������
��� ��������
����
�����&��

�9�����&����������"�1�+$,"�460!=/.��

�

�����"�>�"���������"���"�9�A�
�����"�
��(./,4)������
�������
�������������
���
���
��������
�!������

�%���
�������
%�����

���
�
&	��2�(�3	
��?�4����	-��	
�#�$0<"�.,.!..0��
�

?����$"�<��(./,,)����
��
���������������
����������
�����>��3����2%�	�����5�3	��#�</+*@<,"�+4!,/,��

�
>
��"�>�"��V����5!;��5������"�;�"��
�"�A�"�9��
����"����(.//2)��	����
���
�
�������
���
��������������7�

�����$��#�����&����������������������&��

�9�����&����5�3	��#�11+$,"�,60!,24��

�

>
�������"�	�"�9���
�����N��(.//2)��������
�
�������������
���
������
����C%���
���������
������ ����
���
�
�����  ���������
���
����������%�
7�����
%�����

�:
�	�	������
�
&�#�)6+),#�401!4=4��

�

>
���"� 7�"� >����"� @�"� 9� �������"� ;�� (./,6)�� C  
�
���� �����
���
��� 
�� #��$���!�
�$� ������� 5�3	��� 

�
��
�
&	����%�	��#�<1(.)"�101!161��

�

>�����"�N��(./,=)��	����  ����� ���������
������'�
�
��
���������
���
�������
���
�����������
%�����


���
�
&	��2�(�3	
��?�4����	-��	
�#�$$$"�22!,/=��

�

>���"�7��C�"�9�C���"�@��(,++=)��<����
���
���%����
��! �����������C%���
�����������������
����������
��
�������
������
�������
����������!�&���������
�
&	��2�(�3	
�"�<+$,#�,64!.,.��

�

>�����T�"�C��C�"�9��
���%"�J��	��(.//+)������������
� ���������
� ���������
� ���7�����������
����
�'�
���
�����%���
�������������!�&���������
�
&	��2�(�3	
�#�.*+),#�6,6!60.��

�

������"� 	�� ��"� 9� �����"� >�� 7�� (./,1)� ;�
���
�
��� �  
�
����� #�
��� 
�������
��� ���������  ���� ��#���

��� ���
���������������%���
����������������
�
&	���
%����#�$)*(6//)"�4,1&444��
�

��
��"�:����"��������"����N�"�9�7�� ���"����N��(,++=)��@����!����
���������
5��
�������������
����	�#������

�����������������������&��

�9�����&�����
%����"���+$,"�1!.0��



�

.6�

�

�
������
��"�	�����(,+6/)��'(�����������

��
�
�	���������
���"�;7��3�������D�
����
���?������

�

�
�����"�C�"�������������
��"���"�9�>���"�7��8��(.//,)��@�����
���������
���������$!���������  ���"�����
��"�

����$��#����������
���
��#��$��������9�����&������	����#�;1�+$0,"�6,,!100��
�

�����"� 
�� ��"� 9��
����"� ?����� (,++=)�� ��� �������I�������� � � ������ ��������� 	������ ���� �%���
�������

��
�������!�&���������
�
&	��2�(�3	
�"�$0(,)"�.,2!.=4��
�

8��� 
�� 8��"� 7�"� 
�����'"� 7�"� 9� :���
�"� >�� (,+16)�� 
�����
������ � � �����
���
��� ������ #
��
��

�����
5��
������&��	�����
�	
�
�	����5�3	��#�6$(.)"�0..!002���
�

������"�N��(,+++)�������
��������������������
��
�����
%�����

���
�
&	��'(�
��#�<;+$,#�=.!+/��

�

8���3���$"�N����"�������
�"�>����"�9���
�"�>�����(,++/)��	��
�������
���
��������"��������
���������
���"�����
�����
���
��� �
�������&��	������
�
&	��5�3	��#�<0+$,#�.04!.42��

�

������"�N��(.//.)�������
�����������������
�������!�&���������
�
&	��2�(�3	
�#�1<+$,#�,16!,++��
�

�����"�>��7�"��������"���"�>���������
��"�K�"�9�:��5"�;��(.//,)��	���
����
���� ���������
���;
�����
���
���

� �������
�������
���
����������4����	-��	
����	����#�$)+;,#�=2.!=+2��
�

�

�����"� >�� 7�� (.//=)�� ;����
��� ���#��� ��� ���
���� �  
�
���� �����
���
���� 	������ ���� �%���
�������

��
�������A�7%=�	�(���7�7�����
�

�����"� >�� 7�� (.//6)�� ;����
��� ���#��� ��� ���
���� �  
�
���� �����
���
��� 
�� ������ �������� �&��	����

��
�
&	��5�3	��#�/.+$,#�,,4!,.6��
�

K���"���"�Q�"�;�"�;���"� N�"�9�	���"� A�� (./,1)�� � C  
�
���� �����!�
5�� �����
���
��� �
�� ���������� ������

 �����
����7���%���
��������������	
������
�
&	��5�3	��#�;<(.)"�6=,&662��

�
K���"� ��"� B����"� ��"� ��������"� ��"� ����"� <�"� 9� <
��"� N�� ��� (./,2)�� C���������� ��#����� ��������

��������
����:�
����	����

��(�����	
���������&��

���	�����"� �������
���

�
B���"�<�"�9���"�A��(./,,)���������
������������������� ������������
����
����������������./,,���������	
����

�
�
�������
��9�����&�����������3	�����	����"�,!4��
�
��,/�,,/+E@�;���./,,�=++1+12��

�



�

.1�

�

2�!����	4����0��%��������
$�����&����������

�
�

J�����	��� 
�������������������
������������
������������������#���������(?��
����,&6�����1&,.)�� ����� 
����
�����"����������#���������(?��
����,&,.�����,0&./)"��������
�����������
���
������ ��������� ��
  ������

�����������
���������������� �(?��
����1!,.)�� ����� 
����������
��������
��
��������� ���
���������	���3
���

���#!���A�������������
��
����
������������
������������������%����� ������
��������#!��� ���(����	�����,�
 ��� ����
��)���������������� ����  
%��� #
��
�� ����� �����"�#������� ���*�����  ���� ���
���� ����������� ����

�����  ����#���������������������������������

�
2�!�����4���������������
$���
� �����&�������������%���
��

�
J�����7������������
������������� �����
 ����� �����������������
������������$��
����������
����

�
�

�
�

�
�

�
��
�
�
	

�
�

��
�

� � �� �� ��
������

�����
� ��������������

���������� ���������
���



�

.2�

�

2�!�����4��/���!������/������������!����&�������������%���
��

� �
�

�

�
2�!����'4�"
��������
����������&�������������%���
��

�



�

.+�

�

&�����	4���������
$�&�����������������2��������!��

	��������� �
������� ���
!�������
��� �������
��� 3
������#!���A���

C���#�����
����������
���(��
���)� ./� ./� ./� ./�

���#����A���(��
���)� 4//� 4//� 4//� 42/�

C%�������>����(��
���E�JK)� 4/� 4/� 4/� 4/�
���$��
��?��
����,�(��
���)� ,4� .� .� ,4�

���$��
��?��
����6�(��
���)� ,4� .� ,.� ,4�

���$��
��?��
����1!,.�(��
���)� ,4� ,4� ,4� ,4�
J������� �������� ,2� ,2� ,2� ,/�

J������� ����*����� 1.� 1.� 1.� 4/�

7�����������
���������?��
���6�(��
���-��%����
������#!��� ��)� ,,.�4.� ,.6�0,� ,40�+4� ,.1�0=�

;��
�������
���������?��
���6�(��
���-��%����
������#!��� ��)� ,/6� ,0/� ,6.� ,/6�

J�������������,2�����
����
���������	�������
���������,6����*����� ������������
���#�������������
5���
�������������� ��������������"���������������

�
��������
���������,.����*����� ������������
���#�������������
5���
���������
������"����
!�������
��"������������
���������������

�



�

0/�

�

&������4�&����$$����
$�)����$�
��"
��������
��������
������)����$����������
�������
���,.��-�

� �����
���
���
�����

� (,)� (.)� (0)� (4)� (=)�

���
� ����������������������

�����
�����

/�+,6ZZZ� /�241ZZZ� /�24,ZZZ� /�1.0ZZZ� /�=,2ZZZ�

� (/�/=/)� (/�/6+)� (/�/61)� (/�/2.)� (/�,/6)�
���$�� !/�/,.ZZ� !/�/,,ZZ� /�//,� /�//,� /�//6�

� (/�//=)� (/�//=)� (/�//1)� (/�//1)� (/�//6)�

���*���� 
%����  ����� J� K� K� K� K�
?��
��� 
%����  ����� J� J� K� K� K�

<�����������
���
��������� � � � /�.,0ZZ� /�,/6�

� � � � (/�/+6)� (/�/2/)�

<�������������������� � � � � /�0,2ZZ�
� � � � � (/�,,6)�

��������� /�.+,ZZZ� /�/21,� /�,0,Z� !/�/1/4� !/�/1==�

� (/�/1.+)� (/�/6+2)� (/�/1=2)� (/�/2+0)� (/�/2,1)�
��������
���� 42/� 42/� 42/� 4=6� 4=6�

>!�'������ /�66+� /�10,� /�16.� /�126� /�2/,�

J�����>����������������������
�����������������������������������
��
�
������������ZZZ��S/�/,"�ZZ��S/�/="�

Z��S/�,�������
���
���
����������
��
���
���#��������������*���������
������
�����������������
�������
� �
������� ����/����,�����������������������*���I�����
� �����������������������������������������
�����
��

�����������
�������$���� ��������������$��
�������������
����A
�������
���������
����(3�
�5��9���������"�

.//.)�
��	������6�� �������������������;����
����������'���
���
������
�
�������������

�

�

&������4�)����$�2
�����
������= �����!����)����$����������
�������
���,.��-�
�

� ���
� �����������������������������������������
�����
�������������
���

� ?��
���,� � ?��
���.!./�(������������	�������)�

� (,)� � (.)� (0)� (4)� (=)�

<���������
� � � � /�01.ZZZ� /�010ZZZ� /�.6/ZZZ� /�.6+ZZZ�

� � � (/�/1/)� (/�/620)� (/�/6,)� (/�/=1)�
<�������������������� � � /�4+/ZZZ� /�422ZZZ� /�=66ZZZ� /�=6,ZZZ�

� � � (/�/64)� (/�/6.0)� (/�/66)� (/�/6.)�

���$�� !/�/,,� � � � � �
� (/�/,4)� � � � � �

����$�� � � � /�//.� /�//,� /�///�

� � � � (/�/,=)� (/�/,=)� (/�/,6)�
���*���� 
%����  ����� J� � J� J� K� K�

?��
��� 
%����  ����� J� � J� J� J� K�

��������� /�6+0ZZZ� � /�/6,ZZZ� /�/6/ZZZ� /�,/.ZZZ� /�,40ZZZ�

� (/�/+4)� � (/�/,6)� (/�/,4)� (/�//2)� (/�/4.)�
��������
���� .4� � 4=6� 4=6� 4=6� 4=6�

>!�'������ /�/0.� � /�111� /�111� /�2/2� /�2,2�

J�����>������ ���������������� 
�������������� ���� ������������� ���� 
��
�
����� ������� ZZZ��S/�/,"�ZZ�

�S/�/="�Z��S/�,�����
� �������� ����/����,�����$���� ��������������$��
�������������
��������$��
������
�
  �������
�����$�����#���������������
���������������
�������
����

�


